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Interessenverband Kapitalmarkt KMU zum Koalitionsvertrag 2025:
Wenig gute Ansatze und insbesondere konkrete, ambitionierte
MaRnahmen fur borsennotierten Mittelstand fehlen!

Der Interessenverband kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen e.V.
(Kapitalmarkt KMU) fordert von der deutschen Politik in der kommenden Legislaturperiode ein
klares Bekenntnis zum Kapitalmarkt. Insbesondere fiir wachstumsorientierte Unternehmen,
Finanzierung neuer Technologien und die Ausgrundung von Innovationen ist ein
funktionierender Kapitalmarkt eine zentrale Saule, um notwendige Investitionen und
Transformationsprozesse zu realisieren, Geschaftsmodelle zu skalieren und damit auch neue
Arbeitsplatze zu schaffen.

Der Interessenverband erkennt im neuen Koalitionsvertrag zwar grundsatzlich einzelne
wenige positive Signale fir die Bérse und den Kapitalmarkt, vermisst jedoch konkrete und
ambitionierte MalRnahmen zur gezielten Starkung bdrsennotierter KMUs sowie konkrete
Deregulierungsmaflinahmen.

»Wir begriRen, dass der leistungsfahige Kapitalmarkt als industriepolitisches Ziel im
Koalitionsvertrag verankert ist. Allerdings ist dies erst einmal nur ein Lippenbekenntnis, wie wir
es seit Jahrzehnten kennen", kritisiert Verbandsprasident Ingo Wegerich. ,Die eigentliche
Arbeit steht noch bevor: Der politischen Absichtserklarung miissen nun auch konkrete Schritte
zu verbesserten Rahmenbedingungen flur den kapitalmarktorientierten Mittelstand folgen.
Dieser bleibt innerhalb des Koalitionsvertrags sehr stark unterreprasentiert. Mit Blick auf die
Versdumnisse wahrend der vergangenen Legislaturperioden ist hier eine starkere
Fokussierung unabdingbar; ein klares politisches Bekenntnis zur Rolle bérsennotierter KMUs
als Wachstumstreiber fehit!"

Der Interessenverband bewertet die den Kapitalmarkt betreffenden Koalitionsvorhaben im
Einzelnen wie folgt:

WIN-Initiative: Einseitige Fokussierung auf Start-ups

Die im Koalitionsvertrag angekundigte Fortfihrung und Ausweitung der WIN-Initiative auf Gber
25 Milliarden Euro ist zwar zu begruf3en, richtet sich jedoch ausschlief3lich an Start-ups und
Scale-ups. ,Die gesamte Forderarchitektur setzt einseitig auf friihe Phasen der
Unternehmensfinanzierung, ignoriert aber die Fortfihrung der Wachstumsfinanzierung via
Kapitalmarkt. Was fehlt, ist eine Briicke von der Start-up-Forderung zum Kapitalmarkt",
kritisiert Wegerich. ,Wir brauchen nicht nur Anschubfinanzierung, sondern auch Unterstiitzung
fur Unternehmen, die den Schritt an die Bérse wagen mochten oder gewagt haben und
weiteres Wachstumskapital benotigen.”

Deutschlandfonds: Richtiger Ansatz, unklare Ausrichtung

Ebenso ist die geplante Einrichtung eines Deutschlandfonds mit 10 Milliarden Euro
Eigenmitteln und einem Gesamtvolumen von 100 Milliarden Euro grundsatzlich zu begrifen.
Der Fonds soll ,bestehende Finanzierungslicken im Bereich des Wachstums- und
Innovationskapitals, insbesondere fiir Mittelstand und Scale-ups" schlieen. Doch bleibt
unklar, ob und wie bérsennotierte KMUs davon profitieren werden oder ob der Fokus priméar
auf nicht-boérsennotierten Unternehmen liegt. Wichtig ware ein klares Bekenntnis zum



kapitalmarktorientierten Mittelstand, an dem es an dieser Stelle im Koalitionsvertrag noch
mangelt.

Friihstart-Rente: Richtige Idee, zu geringe Dimensionierung

Die Frihstart-Rente als kapitalgedecktes Altersvorsorgemodell entspricht grundsatzlich der
Forderung des Interessenverbands nach einer starkeren Einbindung des Kapitalmarkts in die
Altersvorsorge. Die vorgesehenen monatlichen Einzahlungen von lediglich zehn Euro pro Kind
reichen jedoch bei weitem nicht aus, um signifikante Kapitalstréme zu mobilisieren.

Burokratieabbau: Ambitionierte Ziele, die Umsetzung wird entscheiden

Die angekindigte Reduktion der Burokratiekosten um 25 Prozent sowie die geplante
Vereinfachung der EU-Nachhaltigkeitsberichterstattung fur KMUs sind wichtige Schritte in die
richtige Richtung. Entscheidend wird sein, dass diese Erleichterungen zielfiihrend umgesetzt
werden und auch tatsachlich bei den mittelstandischen borsennotierten Unternehmen
ankommen.

Der Interessenverband wird die konkrete Umsetzung des industriepolitischen Bekenntnisses
zugunsten eines leistungsstarken Kapitalmarktes eng begleiten und bietet einen produktiven
Austausch mit der kinftigen Bundesregierung an.

Unsere zentralen Forderungen:
Attraktivitat fiir Investitionen in KMUs erh6hen

Die Attraktivitat von kapitalmarktbasierten Investitionen in KMUs sollte durch gezielte
Mafnahmen erhéht werden. Hierzu zahlen verbesserte Verlustverrechnungsmaglichkeiten
und andere steuerliche Verglnstigungen fir KMU-Investitionen und Fonds sowie eine
deutliche Erhdéhung der Freibetrage fur private Bérsengewinne und Mitarbeiteraktien. Die
Bundesregierung muss Investitionen in Einzel- und Wachstumstitel gezielt ermdglichen — nicht
nur in groRe ETFs, die das Kapital ins Ausland lenken. Nur so wird der Kapitalmarktstandort
Deutschland nachhaltig gestarkt. Der Verband fordert, die Rahmenbedingungen fur
Investitionen in bérsennotierte KMUs signifikant zu verbessern. Andernfalls gehen wichtige
Investitionen am Mittelstand vorbei.

Kapitalmarktbasierter Altersvorsorge zum Durchbruch verhelfen

Eine zukunftsfahige Altersvorsorge erfordert eine starkere Einbindung des Kapitalmarkts — und
insbesondere eine gezielte Berlcksichtigung von Investitionen in KMUs. Um langfristige
Kapitalflisse in die deutsche Wirtschaft zu lenken, sollte ein aktienbasiertes
Altersvorsorgemodell nach dem Vorbild Schwedens etabliert werden. Entscheidend ist dabei,
dass nicht nur GroRkonzerne und internationale ETFs profitieren, sondern Investitionen auch
in deutsche mittelstandische, bérsennotierte Unternehmen flief3en.

Burokratische Hiirden abbauen und Kapitalmarktzugang erleichtern

Um KMUs den Kapitalmarktzugang zu erleichtern, missen Gbermafige Regulierungen und
komplexe Pflichtprozesse abgebaut werden. Der Verband spricht sich gegen jede Einfihrung
weiterer burokratischer Hurden aus, die Unternehmen zusatzlich belasten und den
Kapitalmarktzugang fir KMUs weiter erschweren.

Deutschland als attraktiven Standort fir Bérsengange starken

Die deutsche Politik sollte sich starker fiir ein attraktives Kapitalmarkt-Okosystem in
Deutschland und Europa einsetzen. Bestehende wirtschaftspolitische Forderprogramme wie
der Zukunftsfonds sollten erweitert werden, um auch Direktinvestitionen in borsennotierte
KMUs gezielt zu unterstitzen.

,Um die Wettbewerbsfahigkeit des europaischen Kapitalmarkts im globalen Wettbewerb zu
starken, brauchen wir ein deutlich ambitionierteres Engagement. Nationale Maf3nahmen allein
werden jedoch nicht ausreichen, um die strukturellen Nachteile gegenuber den grof3en
internationalen Kapitalmarktplatzen zu Gberwinden und gleichzeitig dem Mittelstand als
Rulckgrat unserer Wirtschaft eine nachhaltige Teilhabe am Kapitalmarkt zu erméglichen.



Deutschland muss hier eine Flhrungsrolle in Europa Gibernehmen”, so Wegerich
abschlief3end.

+++

Folgen Sie uns auf LinkedIn und bleiben Sie so informiert tber aktuelle Stellungnahmen,
Veranstaltungen und Neuigkeiten rund um Kapitalmarkt und Mittelstand.
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Uber den Interessenverband kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen e.V.

Der KMU-Verband mit Sitz in Frankfurt a. M. setzt sich seit 2017 insbesondere fur die Verbesserung der
Rahmenbedingungen fur kleinere und mittlere Unternehmen (KMU) bei der Kapitalmarktfinanzierung ein und tritt aktiv
fur die Belange des kapitalmarktorientierten Mittelstandes im Dialog mit der Politik, den Gesetzgebungsorganen, den
Aufsichtsbehodrden, den Institutionen des Kapitalmarkts, den Interessenverbanden und der Offentlichkeit ein.
Mitglieder sind KMU, Dienstleister, Finanzinstitute und Medien. Zum Vorstand gehdren Ingo Wegerich
(Rechtsanwaltskanzlei Wegerich), Holger Clemens Hinz (Quirin Privatbank AG), Dr. Marc Feiler (Bayerische Bérse
AG), Falko Bozicevic (BondGuide Media GmbH), Martin SchmeiRer (Montega Markets GmbH), Dr. Mirko Sickinger
(Heuking Kuhn Luer Wojtek) sowie Christoph Weideneder (Small & Mid Cap Investmentbank AG).

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.
z. H. Herrn Prasident Ingo Wegerich

bei Airport Club Frankfurt

Frankfurt Airport Center

Hugo-Eckener-Ring

60549 Frankfurt am Main
wegerich@wegerich-law.com

www.kapitalmarkt-kmu.de

Medienkontakt:

IR.on AG

Florian Kirchmann / Robin Terrana
T +49211/914 09 711
kapitalmarkt-kmu@ir-on.com
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Wenn Sie keine weiteren Unternehmensinformationen per E-Mail erhalten méchten, kénnen Sie sich jederzeit vom Verteiler unter
folgender Emailadresse abmelden: kapitalmarkt-kmu@ir-on.com
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