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Interessenverband Kapitalmarkt KMU
sieht existenzbedrobende Benachteiligung
des borsennotierten Mittelstandes

Gesetzesfehler fuhrt beim Handel der Aktien zuklinftig bei borsennotierten Mittelstandlern
zu regelmafldigen unsinnigen Grunderwerbsteuerzahlungen

Text: Ingo Wegerich, Luther Rechtsan-
waltsgesellschaft

as geplante Gesetz stellt den borsen-
» notierten Mittelstand in Deutsch-
land infrage. Es handelt sich um einen klas-
sischen Gesetzesfehler — wohl eher unbeab-
sichtigt als tatsichlich gewollt. Wihrend
tiberall in Europa zu Recht die Initiative der
Kapitalmarkeunion gepredigt wird und die
Kapitalmarktfinanzierung von Mittelstind-
lern erleichtert werden soll, wird in Deutsch-
land wohl der borsennotierte Mittelstand
durch nicht nachvollzichbare Steuergesetze
zusitzlich zur Kasse gebeten. Dies fithrt zu
einer starken Benachteiligung gegeniiber
GrofSunternehmen und dem Mittelstand im
Ausland. Das ist unsinnig", so der Prisident
des Interessenverbandes Kapitalmarkt KMU
und Partner der Luther Rechtsanwaltsgesell-
schaft Ingo Wegerich.

Eigentliches Ziel des geplanten Gesetzes ist
die Eindimmung missbriuchlicher Steuer-
gestalcungen in der Grunderwerbsteuer. Ge-
genwiirtig sind Verduferungen von inlindi-
schen Immobilienbeteiligungen steuerfrei,
solange nicht mindestens 95 Prozent der
Anteile innerhalb von fiinf Jahren iibertra-
gen werden. Das geplante Anderungsgesetz
sicht nunmehr eine Absenkung der Schwelle
auf 90 Prozent und eine Verlingerung der
Frist auf zehn Jahre vor. Dariiber hinaus sol-
len zukiinftig aber auch Anteilseignerwech-
sel an Kapitalgesellschaften mit inldndi-
schem Grundbesitz erfasst werden. ,Be-
steuert wird die Gesellschaft, die wegen des
Anteilseignerwechsels grunderwerbssteuer-
rechtlich nicht mehr als dieselbe Kapitalge-
sellschaft anzusehen ist“, so die Gesetzesbe-
griilndung. Die Aktiengesellschaften im
Streubesitz befiirchten nun, kiinftig regel-
miflig Grunderwerbssteuer zahlen zu miis-
sen, nur weil ihre Aktien an der Borse um-
geschlagen werden. Allein aufgrund der
Bérsenumsitze im Jahr 2018 miissten da-
nach eine Vielzahl von DAX-Unternehmen
Grunderwerbsteuer auf ihren gesamten in-
lindischen Immobilienbesitz zahlen. Der

Bundesrat schligt nun vor, Kapitalgesell-
schaften, die an einem organisierten Markt
zugelassen sind, auszunehmen. Danach
wiirde die Regelung allein die im Freiver-
kehr gelisteten bérsennotierten Mittel-
standsunternehmen treffen und benachtei-
ligen.

Der Interessenverband kapitalmarktorien-
tierter KMU e.V. stellt fest:

e Der Erwerb von Aktien borsennotierter
Kapitalgesellschaften hat keinen miss-
briuchlichen Gestaltungszweck — die Un-
ternechmen nutzen die Borse, um Inno-
vationen und Wachstum zu finanzieren
und Arbeitsplitze zu schaffen.

¢ Die Missbrauchsnorm muss auf den

Zweck der Anteilsiibertragung abstellen.

Der Zweck des Kaufes borsennotierter

Aktien erfolgt nicht missbriuchlich zur

Vermeidung von Grunderwerbsteuer. Er

ist auf das Erzielen langfristiger Ertrige

aus Dividenden und Kurssteigerungen
ausgerichtet, die insbesondere fiir die Al-
tersvorsorge genutzt werden.

Die Identifikation der Personen im Ak-

tienbesitz aufgrund der Besonderheiten

des Borsenhandels ist nicht moglich. So-
mit bleibt allein ein Abstellen auf den
Handelsumsatz, was nicht sachgerecht ist.

Ingo Wegerich,
Luther Rechtsanwaltsgesellschaft

e Borsennotierte Unternehmen (auch im
Freiverkehr) miissen grundsitzlich ausge-
nommen werden (dies ist etwa in Frank-
reich vorgesehen).

e Auch Freiverkehrsemittenten unterliegen
wie Emittenten eines organisierten Mark-
tes den Regelungen der Marktmiss-
brauchsverordnung — Marktmissbrauch
in Form von Insidergeschiften und
Markemanipulation wird verhindert. Eine
Differenzierung nach Marktsegmenten ist
insoweit nicht sachgerecht und benach-
teiligt den bérsennotierten Mittelstand.
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